FORSTA KVARTALET 2024 | SAMMANDRAG

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

InfraCom Group AB (publ)

DELARSRAPPORT
1 JANUARI — 31 MARS 2024

Nettoomsattning: 199,3 Mkr (106,6), 87 % tillvaxt
mot féregaende ar

Forsaljningen ar fordelad pa affarsomrade:
Communications 68,0 Mkr (39,0), Managed Services
91,1 Mkr (67,6), Document Solutions 27,4 Mkr (0)
och Visual Communication 12,8 Mkr (0)

Rorelseresultatet (EBIT): 24,1 Mkr (22,0)
EBIT-marginal: 12,1 % (20,6)
Resultat fore skatt: 39,6 Mkr (21,2)

Resultat efter skatt per aktie fére utspadning: 0,98
kr (0,52)

Resultat efter skatt per aktie efter utspadning: 0,97
kr (0,51)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten: 19,8
Mkr (26,2)

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar: 1,3
Mkr (3,1)

Nettoskuld/EBITDA: x1,29 (x0,00)

Totalt aktier per 2024-03-31 fore utspadning:
34 409 781 (32 138 616)

Totalt aktier per 2024-03-31 efter utspadning:
34957 181 (32 735 516)

*) Se definition av nyckeltal sidan 17

ComCenter i Jonkoping AB tilltrdddes den 8:e januari 2024. En del av kdpeskillingen erlades i form av kvittningsemission
av 449 370 aktier. Efter emissionen finns totalt 34 409 781 aktier i Bolaget.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
QSi Sweden AB tilltraddes den 2:a april 2024.
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Integration och utveckling!

Vi kan glatt konstatera att gruppen "taktar pa”
malmedvetet nar vi nu stanger arets forsta kvartal.
Omsattningen uppgick till 199,3 miljoner kronor
(106,6), en 6kning med 87 procent jamfért med samma
period forra aret. EBIT uppgick till 24,1 miljoner kronor
(22,0) med en EBIT-marginal om 12,1 procent (20,6). Vi
ser en naturlig variation i omsattningen, som paverkas
av saval sdsongsvariation som en nagot vikande
konjunktur. Nya affirsomraden och darmed nya
produktmixar gor att dessa faktorer paverkar InfraCom
i hogre grad an tidigare, trots att vara underliggande
abonnemangsintékter tickar pa som vanligt. Var
vidareforséljning av egna tjanster, samt paketeringar
inom gruppen fortsatter enligt plan och vi ser en
bokféringsteknisk paverkan av vart EBIT resultat under
Q1 med ca — 0,9 %. Detta innebar att var egentliga
EBIT-marginal landar pa 13,0 %, vilket jag &r n6jd med
under radande forutsattningar.

Aret fick en springande start d& Comcenter tilltraddes,
bara nagon vecka efter att nyarschampagnen druckits
ur. Bolaget har lange varit en trogen telefonipartner till
InfraCom. Comcenter &r ett valmaende och
valorganiserat bolag, som via partnerskapet ar fullt
integrerad i vara backoffice-system, support- och
leveransrutiner. Det &r ocksa ett lysande businesscase
och ett bevis pa hur vélfungerande vart
partnerprogram ar, med bade egen paketering och
eget varumarke. Jag ar forvantansfull 6ver framtida
stordad i den nya konstellationen, da vi forutom starkt
sdljkompetens far ett ordentligt fotfaste i regionen. Var
forvarvsresa med att starka upp vart erbjudande, saval
som var lokala nérvaro, fortsatter!

I mars tecknades forvarvsavtal med QSI Sweden AB
som verkar i sddra Sverige
(Hassleholm/Malmad/Kristianstad). QSi har
spjutspetskompetens inom sdkerhet och
sdkerhetstraning kopplat till Microsoft 365 produkter
for foretag. Genom att forstarka vart regionalkontor i
sodra Sverige ser vi redan samordningseffekter och nya
spannande affarsmojligheter.

Var vardag bestar nu av integration i alla led. Vi har
tidigare integrationserfarenhet, men ser nu mojlighet

HIGHLIGHTS - Q1 2024 (kvartalet)

816 Mkr —rullande 12 manaders nettoomsattning
87 % — omsattningstillvaxt (jamfort med fg ar)
12,1 % — EBIT-marginal

98 6re — Resultat efter skatt per aktie fére utsp.

36,6 Mkr — likvida medel per balansdagen

att spanna bagen ytterligare med de nya enheterna
som kommer in i verksamheten.

Vi &r sapass stora att vi inte kan utga fran ett
personberoende pd samma satt som tidigare. System
och processer kommer att bli vara nya ledord. Dock
skall vi inte glomma att vara erfarna ledare och nyfikna
entreprendrer ar de som knyter ihop sdacken och driver
utvecklingen framat. Jag upplever nu att fler och fler
kontaktytor mellan bolagen hittar rakare vagar ut, som
ger oss storskalfordelar och kraft i métet med kunden.
Samgaendet med Connect har utvecklats sedan 2023.
Vi har lart kdnna varandra och har uppréattat
arbetsgrupper, som verkar for samordning i smatt som
stort. Jag vill dven ge en eloge till Joel, COO for
InfraCom Connect, for sin brinnande entusiasm i
gruppens forandringsarbete.

Vi mérker av att en del av vara kunder har andra
marknadsforutsattningar jamfért med tidigare. Det tar
langre tid att fatta investeringsbeslut och
kostnadskontroll har fatt ett utokat fokus.
Konjunkturen har alltsa viss paverkan pa vart
forsaljningsarbete, men vi kdnner oss trygga inom vara
stabila affirsomraden néar det borjar blasa lite kallare i
omvarlden.

Det kravs ordning och reda i forflyttningen fran att
tidigare ha varit ett abonnemangsbolag, till att idag
erbjuda helheten.Vi vill hitta ratt i marginalstrukturen
for att bibehalla det fina momentum och den
handlingsfrihet som sunda marginaler historiskt har
gett oss. Detta kraver kontinuerliga vagval och
paketeringar for att férenkla bade kundernas och var
egen vardag, med effektiva och forutsagbara

leveranser.
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Att forandra, forbattra och utveckla var organisation ar
ett tufft arbete, men det ar inget vi rads utan
valkomnar da vi ar ett foretag i rorelse.

Nu kavlar vi upp och tar oss an varen och
férsommaren!

BO KJELLBERG

VD OCH KOMCERMCHEF
INFRACOM GROUP AB
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UTVECKLING AV RESULTAT OCH
STALLNING UNDER PERIODEN

Kvartalets omséattning ar 199,3 Mkr (106,6), en 6kning
med 87 % mot foregaende ar. Intdktsokningen harror
framst fran férvarvet av InfraCom Connect. EBIT-
marginalen for kvartalet ar 12,1 % (20,6).

Den framsta skillnaden fran féregaende ars EBIT-
marginal uppstod i samband med forvarvet av
InfraCom Connect, som har en lagre marginalstruktur.
Utover detta ar kvartalet paverkat av en
periodiseringseffekt vid dvergang till férsaljning av
egenproducerade tjanster om cirka — 0,9 %.

Kvartalets kassaflode fran den I6pande verksamheten
ar 19,8 Mkr (26,2).

Kvartalets omsattningsokning, jamfort med foregaende

ar, ligger 6ver Bolagets tillvaxtmal. Lonsamheten ar
lagre an foregaende ar, samt ligger strax under det
finansiella malet.

Omsattning affairsomrade Communications ar 68,0 Mkr

(39,0), affarsomrade Managed Services 91,1 Mkr
(67,6), Document Solutions 27,4 Mkr (0) samt Visual
Communication 12,8 Mkr (0). Okningen inom samtliga
affarsomraden ar forvarvsdriven.

Koncerngemensamma avskrivningar uppgar till 1,0 Mkr

och bestar av IFRS justeringar for goodwill (- 4,6 Mkr)
samt leasing (5,6 Mkr).

Forsaljningsutvecklingen inom det férvarvade bolaget
Connect har ej utvecklats enligt forvantningarna. Detta
foranleder en 6versyn av tillaggskopeskillingen for
period 2 (1 april 2024 till 31 mars 2025) som efter
uppdaterad prognos har faststallts till 10 Mkr. Darmed
har 12 Mkr resultatforts i kvartalet.

Bolaget har under kvartalet ingatt ett Swap-avtal (TRS),

dar 40,2 Mkr har investerats i en underliggande
tillgang. Investeringen har en positiv resultatpaverkan
om 5,7 Mkr.

Likviditeten var vid periodens utgang: 36,6 Mkr (62,0).
1,3 Mkr (3,1) har under kvartalet investerats i

materiella anldggningstillgangar.

FORVARV

Den 8 januari 2024 tilltraddes Comcenter i Jonkoping
AB. Comcenter ar pa sin regionala marknad ledande

inom kommunikationslésningar for SME-segmentet.

Bolaget omsatte 54 Mkr under det brutna
rakenskapsaret 2021/22 och redovisade ett EBIT-
resultat om 7,2 Mkr. Ca 11 Mkr av ovan omsattningen
utgor grund for eliminering i koncernredovisning da
detta avser inkop fran InfraCom.

Den 22 mars 2024 ingicks avtal angdende forvarv av
QSi Sweden AB. QSi ar specialiserade pa Microsofts
plattform och ar verksamma i sédra Sverige. Bolaget
omsatte 40 Mkr under 2023 samt redovisade en
EBITDA om 2,7 Mkr. QSi tilltrdddes den 2 april 2024.

Utestdende skuldforda tillaggskopeskillingar vid
periodens slut: Advoco (fusionerat): 2,4 Mkr, InfraCom
Systech AB: 10,0 Mkr, Trust-IT Sweden AB: 2,5 Mkr,
Quality of Service: 3,0 Mkr, InfraCom Connect AB: 20,0
Mkr (2024/2025) samt Comcenter i Jonkdping AB: 10,0
Mkr (2024/2025).

FINANSIERING

Koncernen ar vid utgangen av perioden finansierad
genom en revolverande kreditfacilitet om totalt 153,9
Mkr (60,4). Laneramen (175 Mkr) I6per 6ver 3 ar och
regleras av foljande covenanter; ranteteckningsgrad
minst 5:1, Nettoskuld/EBITDA max 2,5:1 samt soliditet
min 30 %.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna och osakerhetsfaktorerna som beskrivs i
arsredovisningen for 2023 (sidan 19) anses fortsatt
vara aktuella.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Flera inom koncernen ingdende bolag hyr lokalyta pa
marknadsmadssiga villkor av U&B Fastigheter AB.
Bolaget ar ett heldgt dotterbolag till BK of Sweden AB,
vilket dgs av Bo Kjellberg. Lokalhyrorna har under
kvartalet uppgatt till ca 0,8 Mkr.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Bolagets finansiella mal ar att arligen vaxa i omsattning
med 15 - 20 %, bibehalla en lbnsamhet i form av EBIT-
marginal om 15 +/- 2 %, samt en Nettoskuld/EBITDA
under x2,5. Tillvaxten ska ske genom en kombination
av forvarv och organisk tillvaxt. Ldnsamhet i enlighet
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med uppsatta finansiella mal prioriteras framfor hogre
tillvaxt.

UTDELNINGSPOLICY
Bolagets utdelningspolicy dr 30 - 50 % av arets resultat.

Till arsstamman 2024 foreslar styrelsen en utdelning
per aktie om 0,55 kr for 2023, vilket motsvarar ett
totalt belopp om 19,0 Mkr. Utdelningen ar forsiktig
med tanke pa de stora férvarvsmojligheterna som finns
pa marknaden.

Rapporten har ej varit foremal for granskning av
koncernens revisorer.

Kommande rapporter
Delarsrapport kvartal 2 — 23 augusti 2024
Delarsrapport kvartal 3 — 12 november 2024

Bokslutskommuniké 2024 — 20 februari 2025
Goteborg 7 maj 2024
InfraCom Group AB

Styrelse och VD

For eventuella frdgor kontakta

Bo Kjellberg, CEO, 031 - 301 65 81
Hans Nilsson, CFO, 031 — 301 65 82
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UTVECKLING PER KVARTAL

Nettoomsdttning (Mkr) och EBIT-marginal (%) Nettoomsdttning rullande 12 ménader (Mkr)
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Stangningskurs 28 december 2024 var 33,20 kronor.

Aktiedgare
Aktiedgare, 2024-03-31 Antal aktier Andel av aktier och roster
BK of Sweden AB 18 250 000 53,04%
Oskar Safstrom 1690 000 4,91%
Leeward Capital Holding AB 1676051 4,87%
Alcur Fonder 1449 294 4,21%
Avanza Pension 1444 059 4,20%
FE Fonder 1022043 2,97%
Cliens Kapitalforvaltning AB 575670 1,67%
Nordnet Pensionsforsdakring AB 565 982 1,64%
Sune Tholin 510 000 1,48%
Comcenter Holding AB 431 396 1,25%

Totalt, 10 storsta dgare 27 614 495 80,3%
Ovriga aktiedgare 6 795 286 19,7%

TOTALT 34409 781 100,0%

Totalt antal aktier i bolaget uppgick till 34 409 781 per den 28 mars 2024 (32 138 616). Bolagets marknadsvarde uppgick
samtidigt till 1 142,4 Mkr.
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SEGMENTSOVERSIKT

Segmentsredovisningen ar fordelad utifran verksamhetens fyra affirsomraden; ”Communications”, ”“Managed
Services”, "Document Solutions” och ”Visual Communication”.

Nettoomsattning och rorelseresultat ar det resultatmatt som rapporteras till hogste verkstallande beslutsfattare som
underlag for fordelning av resurser och bedémning av segmentens resultat.

1 januari — 31 mars 2024

Commun- Managed Document Visual Koncern Koncern
BELOPP | TKR ications Services Solutions Com. Gemensamt Totalt
Nettoomsattning 68 032 91 069 27 442 12771 - 199314
Ovriga rorelseintikter 480 754 154 57 - 1445
Rorelsens intdkter 68 512 91 823 27 596 12 828 - 200 759
Direkta kostnader -30120 -43 248 -9327 -8967 - -91662
Ovriga externa kostnader - 6331 -6508 -3149 -634 3962 -12 660
Personalkostnader -18 965 -28 059 -13511 -2745 -1386 -64 666
Avskrivningar - 189 -1592 - 305 42 -5607 -7651
Rorelseresultat 12 907 12 416 1304 524 -3031 24120
Finansiella intdkter 52 104 -1 - 18 080 18 235
Finansiella kostnader -34 -37 -31 -3 -2664 -2769

Resultat efter fin poster 12925 12483 1272 521 12 385 39586
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01
2024-03-31  2023-03-31 2023-12-31

BELOPP | TKR Not 3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning 199 314 106 559 723 336
Ovriga rorelseintikter 1445 919 6538
Rorelsens intdkter 200 759 107 478 729 874
Direkta kostnader -91662 -47 518 -356 042
Ovriga externa kostnader -12 660 -7049 -45 049
Personalkostnader - 64 666 -27 347 -210 820
Avskrivningar -7 651 -3603 -28038
Rorelseresultat 24120 21961 89 926
Finansiella intdkter 18 235 125 2 895
Finansiella kostnader -2769 - 869 -8394
Resultat efter finansiella poster 39586 21217 84 427
Inkomstskatt 5 -5730 -4 367 -20610
Periodens resultat 33 856 16 850 63 817
Periodens omrakningsdifferenser -23 6 -12
Ovrigt totalresultat -23 6 -12
Periodens totalresultat 33833 16 856 63 805

Resultat per aktie
Resultat per aktie (fore utspadning) kr 0,98 0,52 1,90
Resultat per aktie (efter utspadning) kr 0,97 0,51 1,87

Genomshnittligt antal utestaende aktier
Fore utspadning, tusental 34410 32139 33 505
Efter utspadning, tusental 34957 32736 34102
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KONCERNENS BALANSRAKNING

BELOPP | TKR Not 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31

Anlaggningstillgangar

Goodwill 4,6 525198 310 507 470173
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 6 560 7925 6723
Materiella anldaggningstillgangar 12 215 9385 12192
Nyttjanderattstillgdngar 30217 10755 33873
Finansiella anldggningstillgangar 1318 20 1318
Uppskjutna skattefordringar 131 13 121
Summa anléggningstillgangar 575 639 338 605 524 400
Omsittningstillgangar

Varulager 24 375 7736 22 191
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 94 749 35939 112 243
Ovriga fordringar 42 502 968 1420
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 27 289 16 545 28 390
Summa kortfristiga fordringar 164 540 53452 142 053
Kassa och bank 36611 62012 60571
Summa omsittningstillgangar 225 526 123 200 224 815
SUMMA TILLGANGAR 801 165 461 805 749 214
BELOPP | TKR 2024-03-31  2023-03-31 2023-12-31
Eget kapital 7

Aktiekapital 34 410 32139 33960
Ovrigt tillskjutet kapital 161 314 92911 146 772
Omrékningsreserv 50 9 27
Balanseratresultatinkl. arets resultat 206 429 144 325 172 596
Summa 402 203 269 384 353 355
Summa Eget kapital 402 203 269 384 353 355
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 14923 13111 14 816
Skulder till kreditinstitut 8 153875 - 131375
Langfristiga leasingskulder 13 466 4230 15414
Ovriga skulder 32631 18 667 34631
Summa langfristiga skulder 214 895 36 008 196 236
Kortfristiga skulder

Kortfristiga leasingskulder 13174 5 887 14 523
Leverantorsskulder 44 305 23207 48 129
Ovriga skulder till kreditinstitut 8 - 60 375 -
Skatteskulder 6138 7 603 12 029
Ovriga skulder 40178 17 705 44 560
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 80272 41 636 80 383
Summa kortfristiga skulder 184 067 156 413 199 624

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 801 165 461 805 749 214
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KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL

Ovrigt Omréaknings- Balanserat Summa

Aktie- tillskjutet reserver resultatinkl eget

kapital kapital arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2023-01-01 32139 92911 15 127 469 252534
Periodens resultat 16 850 16 850
Periodens 6vriga totalresultat - 6 6 -
Periodens totalresultat - 6 16 856 16 850
Utgaende eget kapital 2023-03-31 32139 92911 9 144 325 269 384
Ingdende eget kapital 2023-04-01 32139 92911 9 144 325 269 384
Periodens resultat 46 967 46 967
Periodens 6vriga totalresultat 18 - 18 -
Periodens totalresultat 18 46 949 46 967
Transaktioner med aktiedgare
Kvittningsemission 1821 53179 55000
Teckningsoptioner 682 682
Utdelning -18 678 -18 678
Summa transaktioner med aktiedagare 1821 53861 -18678 37 004
Utgdende eget kapital 2023-12-31 33960 146 772 27 172 596 353 355
Ingdende eget kapital 2024-01-01 33960 146 772 27 172 596 353 355
Periodens resultat 33856 33856
Periodens 6vriga totalresultat 23 - 23 -
Periodens totalresultat 23 33833 33856
Transaktioner med aktiedgare
Kvittningsemission 450 14 550 15 000
Teckningsoptioner - 8 - 8
Summa transaktioner med aktiedgare 450 14 542 - 14 992

Utgdende eget kapital 2024-03-31 34410 161314 50 206 429 402 203
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KONCERNENS KASSAFLODE

2024-01-01  2023-01-01 2023-01-01
2024-03-31  2023-03-31 2023-12-31
BELOPP | TKR Not 3 man 3 man 12 man

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 39586 21217 84 427
Just. for poster som inte ingar i kassaflédet -6 666 3677 28934
Betald inkomstskatt -13 106 -4523 -18 237
Kassaflode fran den [6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 19814 20371 95124
Forandring varulager -1437 -1845 3091
Forandring rérelsefordringar -15 665 7313 4469
Forandring rérelseskulder -15912 348 -1036
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13 200 26 187 101 648

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag 4 -26131 - -82189
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - - -

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1268 -3052 -7 859
Kassafléde fran investeringsverksamheten -27 399 -3052 -90 048

Finansieringsverksamheten

Likvid fran teckningsoptioner - - 760
Aterkop av teckningsoptioner -8 - -78
Upptagna lan 8 22 500 - 79 000
Amortering av lan 8 - - -32906
Amortering av leasingskuld -5853 -1735 -19739
Utbetald utdelning - - -18 678
Kassaflode fran finansieringssverksamheten 16 639 -1735 8 359
Periodens kassaflode -23 960 21400 19 959
Likvida medel vid periodens bérjan 60571 40612 40612

Likvida medel vid periodens slut 36611 62012 60571




12

@ InfraCom Group

MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

2024-01-01  2023-01-01 2023-01-01
2024-03-31  2023-03-31 2023-12-31

BELOPP | TKR Not 3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning 2 550 2550 11 040
Ovriga rorelseintikter - - -

Rorelsens intdkter 2550 2550 11 040
Ovriga externa kostnader -2014 -621 -6370
Personalkostnader -1387 -1491 -6298
Rorelseresultat -851 438 -1628
Finansiella intdkter 18 080 - 42 274
Finansiella kostnader -2212 - 833 -6276
Resultat efter finansiella poster 15017 -395 34370
Bokslutsdispositioner - - 18 500
Resultat fére skatt 15017 -395 52 870
Inkomstskatt - - -2675
Periodens resultat 15017 -395 50 195
Ovrigt totalresultat - - -

Periodens totalresultat 15017 -395 50 195
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

BELOPP | TKR Not 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31

Anl&ggningstillgangar
Finansiella anldaggningstillgangar 650 755 397 800 595 755
Summa anlaggningstillgangar 650 755 397 800 595 755

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar koncernféretag 1 1 1
Ovriga fordringar 40248 6 63
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1309 935 855
Summa kortfristiga fordringar 41558 942 919
Kassa och bank - 22963 307 1550
Summa omsittningstillgangar 18 595 1249 2469
SUMMA TILLGANGAR 669 350 399 049 598 224
BELOPP | TKR 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
Eget kapital 7

Aktiekapital 34 410 32139 33960
Summa bundet eget kapital 34410 32139 33960
Fritt eget kapital

Overkursfond 166 326 94 046 151775
Balanserat resultatinkl. arets resultat 180 708 133781 165 690
Summa fritt eget kapital 347 034 227 827 317 465
Summa Eget kapital 381444 259 966 351425
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 8 153875 - 131375
Ovriga skulder 4 31333 18 667 33333
Summa langfristiga skulder 185 208 18 667 164 708
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 1121 74 1344
Ovriga skulder till kreditinstitut 8 - 60375 -
Skulder koncernféretag 80643 56 407 57 602
Skatteskulder 2556 238 2 864
Ovriga skulder 17 443 2283 19 419
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 935 1039 862
Summa kortfristiga skulder 102 698 120 416 82 091

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 669 350 399 049 598 224
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MODERFORETAGETS KASSAFLODE

2024-01-01  2023-01-01 2023-01-01
2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
BELOPP | TKR Not 3 man 3 man 12 man

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 15017 -395 34370
Just. for poster som inte ingar i kassaflédet -14 699 - -
Betald inkomstskatt -234 -89 -234
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 84 -484 34136
Forandring rérelsefordringar -37 940 195 218
Foréndring rorelseskulder 20 835 -628 10 251
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -17 021 -917 44 605

Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag 4 -30000 - -113 361
Kassaflode fran investeringsverksamheten -30000 - -113 361

Finansieringsverksamheten

Likvid fran teckningsoptioner 8 - 760
Upptagna lan 8 22 500 - 79 000
Amortering av skuld 8 - - 8 000
Utbetald utdelning - - -18678
Kassaflode fran finansieringssverksamheten 22508 - 69 082
Periodens kassaflode -24 513 -917 326
Likvida medel vid periodens borjan 1550 1224 1224

Likvida medel vid periodens slut -22963 307 1550
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

OM BOLAGET

InfraCom Group AB (publ), org nr 559111-0787, med sate i Goteborg, ar
sedan januari 2018 noterat pa Spotlight Stock Market. Koncernen
innefattas av foljande bolag: InfraCom Group AB, InfraCom
Communications AB, InfraCom Managed Services AB, Internet.se
Svenska AB, InfraCom Connect AB, InfraCom UK Ltd, InfraCom Systech
AB, Trust-IT Sweden AB, Hi Kompetens AB, InfraCom QoS AB, SIP-Online
Sweden AB samt ComCenter i Jonkdping AB. QSi Sweden AB tilltrdddes
den 2024-04-02.

NOT 1 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten ar utformad enligt de av EU antagna IFRS standards
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt de av
EU antagna tolkningarna av géllande standarder, IFRIC. Vidare har
rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, tillampats. Denna
rapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport och RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.

Upplysningar enlighet IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella
rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av
delarsrapporten.

Tillampade redovisningsprinciper éverensstammer med de som
tillampats i upprattande av arsredovisningen 2023, bortsett fran
andrade standarder som géller fran 1 januari 2024. Andringarna som
tillkommit fran den 1 januari 2024 har inte haft nagon vasentlig effekt
pa koncernens finansiella rapporter.

NOT 2 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Att upprétta delarsrapporten i enlighet med IFRS kraver att
foretagsledningen gor bedomningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och
de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.
Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om andringen
endast paverkat denna period och framtida perioder. De kritiska
beddémningarna och kallorna till osékerhet i uppskattningar ar desamma
som i senaste arsredovisningen.

NOT 3 RORELSESEGMENT OCH UPPDELNING
AV INTAKTER

InfraCom delas upp i fyra rorelsesegment:
Communications; forsaljning av molntelefonitjanster.

Managed Services; forsaljning av molnbaserade It-tjdnster, datacenters

samt datakommunikation och internetaccesser.
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Document Solutions: férsdljning av multifunktionella skrivare samt
mjukvaror for att hantera dokument digitalt.

Visual Communication; Smarta moteslosningar samt webbaserad digital
skyltning.

NOT 4 FORVARV AV RORELSE

Den 8 januari 2024 tilltraddes av ComCenter i Jonkoping AB. ComCenter
ar en fullserviceleverantér av IT- I6sningar inom SME-segmentet.
ComCenter &r partner till InfraCom och ledande pa sin regionala
marknad inom kommunikationslésningar for SME-segmentet. Under det
brutna rakenskapsaret 2021/22 (12 man) omsatte bolaget 54 miljoner
kronor samt redovisade en EBITDA om 7,2 miljoner kronor.

Rorelsevardet for Comcenter uppgick till 50,0 Mkr. 30,0 Mkr erlades
genom kontant betalning, 15,0 Mkr erlades genom kvittningsemission av
449 370 aktier i InfraCom Group AB och slutligen 10,0 Mkr erlaggs som
tillaggskdpeskilling baserat pa resultatet under perioderna 2024/2025.
Forvarvet delfinansierades genom att InfraCom inom befintlig kreditram
upptog forvarvsfinansiering om 22,5 Mkr.

Nedanstaende forvarvsanalys sammanfattar erlagd képeskilling och
goodwillberdkning (Tkr).

Comcenter i J6nk6ping AB

Summerat anskaffningsvarde 55000
Forvarvat eget kapital 24
Goodwill 55024

Forvarvade bolags likvidpaverkan ar - 26,1 Mkr enligt nedan.

Immateriella anlaggningstillgangar 6
Materiella anlaggningstillgangar 75
Summa anldggningstillgangar 81
Varulager 747
Rorelsefordringar 3825
Likvida medel 3869
Summa omsittningstillgangar 8441
Summa Tillgangar 8522
Roérelseskulder 8438
Summa avsattningar och skulder 8438
Kopeskilling - 55000
Avgar kvittningsemission 15000
Avgar tillaggskopeskilling 10 000
Utbetald képeskilling - 30 000
Utbetald koépeskilling - 30000
Avgar forvarvade likvida medel 3869
Paverkan likvida medel - 26131
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Tillaggskopeskillingen for Connects andra ar (1 april 2024 till 31 mars
2025) har uppdaterats efter prognos till 10 Mkr. Darmed har 12 Mkr
resultatforts i kvartalet.

Utestaende skuldforda tillaggskopeskillingar vid periodens slut: Advoco
(fusionerat): 2,4 Mkr (2023/24), InfraCom Systech AB: 10,0 Mkr
(2023/24/25), Trust-IT Sweden AB: 2,5 Mkr (2023/24). Quality of
Service: 3,0 Mkr (2023/24), InfraCom Connect AB: 10,0 Mkr (2024/2025)
samt Comcenter | Jénkdping AB: 10,0 Mkr (2024/2025)

NOT 5 SKATT

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet fér perioden.
Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i
resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intakter och ej
avdragsgilla kostnader samt for intdkter och kostnader som ar
skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella
skatteskuld beraknas enligt de skattesatser som galler per balansdagen.

NOT 6 GOODWILL

Redovisad goodwill hérror fran forvarv av koncernens dotterbolag:

2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01
2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31

BELOPP | TKR 3 man 3 man 12 man
Ingdende anskaffningsvarde 470173 310507 310507
Genom férvarv 55025 - 159 666
Utgdende anskaffningsvarde 525198 310507 470173
Utgdende redovisat virde 525198 310507 470 173

NOT 7 EGET KAPITAL

Vid periodens utgang har bolaget 4 utstallda teckningsoptionsprogram
(2021/2024:1, 2021/2024:2 samt 2023/2026:1, 2023/2026:2) om totalt
785 400 teckningsoptioner som forvarvats av styrelseledamoter,
ledande befattningshavare, nyckelpersoner och 6vriga anstallda.

547 400 teckningsoption ger ratt att under perioden 15 maj — 30 juni
2024 forvarva en aktie om 29,30 sek. De forvarvade
teckningsoptionerna innebdr att aktiekapitalet kan komma att 6ka med
547 400 sek motsvarande en utspadning om 1,86 %.

195 500 teckningsoption ger ratt att under perioden 15 maj — 30 juni
2026 forvarva en aktie om 40,80 sek. De forvarvade
teckningsoptionerna innebar att aktiekapitalet kan komma att 6ka med
195 500 sek motsvarande en utspadning om 0,57 %.

Eget kapital uppgick per den 31 mars 2024 till 402 203 Mkr (269 384).

Antalet aktier uppgick fore utspadning till 34 409 781 (32 138 616).
Antalet aktier uppgick efter utspadning till 334 957 181 (32 735 516).
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NOT 8 LAN

Koncernen lan fordelas enligt foljande:

2024 2023 2023
31-mar 31-mar 31-dec
Lan, langfristiga 153 875 - 131375
Lan, kortfristiga - _ 60375 -
Summa 153875 60375 60375

InfraCom har en revolverande kreditfacilitet om 175 Mkr. Totalt
utnyttjas 153,9 Mkr av laneramen som |6per 6ver 3 ar och regleras av
féljande covenanter; ranteteckningsgrad minst 5:1, Nettoskuld/EBITDA
max 2,5:1 samt soliditet min 30 %.

Via ett Swap-avtal (TRS) har InfraCom en post om 69 Mkr som ej
redovisas i balansrakningen. Denna ingar som skuldpost i underlaget vid
berakning av covenanter till banken.

NOT 9 HANDELSER EFTER DELARSPERIODENS
UTGANG

QSi Sweden AB AB tilltraddes 2024-04-02.
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NYCKELTAL

2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01

2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
BELOPP | TKR 3 man 3 man 12 man
IFRS-nyckeltal
Nettoomsattning 199 314 106 559 723 336
Periodens resultat 33856 16 850 63 817
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,98 0,52 1,90
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,97 0,51 1,87
Alternativa nyckeltal
EBIT 24 120 21961 89 926
EBIT-marginal (%) 12% 21% 12%
Utdelning per aktie - - 0,55
Nettoskuld/EBITDA 1,29 0,00 0,99
Antal aktier vid periodens slut 34409 781 32138616 33960411
Genomsnittsligt antal aktier fore utspadning 34409 781 32138616 33504 962
Genomsnittsligt antal aktier efter utspdadning 34957 181 32735516 34101 862
Antal anstdllda vid periodens slut 325 156 307

DEFINITION AV FINANSIELLA MATT

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att dividera moderbolagets andel av periodens resultat efter skatt med det vagda genomsnittliga
antalet utestaende aktie.

Resultat per aktie efter utspadning

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att dividera moderbolagets andel av periodens resultat efter skatt med det vagda genomsnittliga
antalet utestdende aktier efter utspadning. Foretaget har sedan 2021 ett utestaende teckningsoptionsprogram vars I6senkurs (29,30 kr per aktie)
Overstiger aktierns genomsnittskurs. Dessa optioner innebar darfér utspadningseffekt per 31 mars 2024. Ytterligare ett program stélldes ut 2023 med
l6senkurs 40,80 kr per aktie, vilket understiger aktiens snittkurs och darfor ej innebar ytterligare utspadning.

FINANSIELLA MATT SOM INTE DEFINIERAS ENLIGT IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS eller arsredovisningslagen. Bolaget anser att dessa matt
ger en vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggér utvardering av bolagets presentation. Eftersom inte
alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dess inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt
ska darfor inte ses som en ersattning for matt enligt IFRS.

EBIT

Rorelseresultat.

Nettoskuld/EBITDA

Rantebarande nettoskuld vid periodens utgéng dividerat med rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar, de senaste tolv manaderna. Inom
ramen for rantebarande nettoskuld inrdknas leasingskuld (kort- och langfristig) samt tillaggskopeskillingar (kortfristig). Indirekta skulder, som ej

redovisas i balansrakningen, ingar ej vid berakning av nettoskuld.
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EBIT-marginal, %

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Utdelning per aktie

Utdelning per aktie (kr) som moderbolaget Idmnat under innevarande ar.
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InfraCom Group AB (publ)
Org Nr 559111-0787
Gamlestadsvagen 1

415 11 Goteborg

Telefon: 010-522 00 00
Epost: info@infracomgroup.se
www.infracomgroup.se

Om InfraCom Group AB (publ)

InfraCom &r en ledande aktoér inom IT-infrastruktur. Bolaget dger, driver och utvecklar hogkvalitativa tjanster inom

molnbaserad telefoni, molnbaserade IT-tjanster, datacenters, samt datakommunikation och internetaccesser till
kunder som efterfragar hog drift- och datasidkerhet. Under verksamhetsaret 2023 omsatte InfraCom 723 miljoner
kronor med ett EBIT-resultat om 90 miljoner kronor. Aktien ar noterad pa Spotlight Stock Market Next och handlas
med ticken INFRA, ISIN-kod SE0010414573.




